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15 -ാം േകരള നിയമസഭ

3 -ാം സേ�ളനം

ന�� ചി�ം ഇ�ാ� േചാദ�ം നം. 2326 12-10-2021 - ൽ മ�പടി�്

കിഫ്ബി മസാല േബാ�്

േചാദ�ം ഉ�രം

�ീ. എ . പി . അനിൽ �മാർ ,
�ീ. െക. ബാ� (��ണി�റ), 
�ീ. േറാജി എം. േജാൺ , 
�ീ . ഷാഫി പറ�ിൽ 

Shri K N Balagopal
(ധനകാര� വ��് മ�ി)

(എ)

കിഫ്ബി മസാല േബാ�ിെ� ൈ�മറി
െസ�ി�ിൽ ഏെതാെ� ക�നികൾ�്,
വ��ികൾ�് േബാ�കൾ നൽകിെയ�്
വ��മാ�ാേമാ;

(എ) കിഫ്ബി മസാല േബാ�് �ത�മായ ൈ�സ്
ഡിസ്  കവറി ��ിയയി�െട നട� ഒ�
അ�ാരാ� ധന ഇടപാട്  ആയി��. മസാല
േബാ�കളിൽ റിസർവ് ബാ�് നിയമ�കാരം
ഫിനാൻഷ�ൽ ആ�ൻ ടാസ്ക്േഫാഴ്  സ്  (FATF)
അംഗീകരി� നിേ�പകർ�് മാ�േമ പെ���വാൻ
സാധി�. കിഫ്ബി�െട മസാല േബാ�ിൽ
പെ��� എ�ാ നിേ�പക�ം RBI
നി�ർഷി�� KYC മാനദ�ം പാലി� വ�
ഇൻ�ി��ഷണൽ നിേ�പകരാണ്. അസ�്
മാേനജ�്, ഇൻ�റൻസ് , െപൻഷൻ ഫ�്,
ബാ�ിങ് , ൈ�വ�് െവൽ�് മാേനജ�് എ�ീ
വിവിധ േ�ണികളിൽ നി�ായി സി.ഡി.പി.ക�
ഉൾ�െട 16 �ാപന�ളാണ് കിഫ്ബി�െട
മസാല േബാ�ിൽ ആദ�ഘ��ിൽ നിേ�പം
നട�ിയിരി��ത്. േലാകെ�വിെട���

പ�ിക് ഇഷ�വി�ം വൻകിട നിേ�പകർ
ആ�ഹി��ത് അവ�െട േപേരാ
നിേ�പ�കേയാ െപാ�മധ��ിൽ �റ�
കാ�െ�ട�ത് എ�ാണ്. അ�ര�ിൽ

വിശദാംശ�ൾ െവളിെ���െ���ത്
േബാ�ക�െട േ�ഡി�ിന് �ണകരമാ�ക�മി�.
മാ�മ� േബാ�ിെ� െസ��റി മാർ��ിെന
അ� �തി�ലമായി ബാധി�ക�ം െചേ��ം
എ�തിനാലാണിത്. ഈ സാഹചര��ിൽ

ൈ�മറി െസ�ിങിൽ പെ��� ക�നിക�െട
വിവര�ൾ പരസ�െ����ത് ഉചിതമ�.
കിഫ്ബി�െട മസാലാേബാ�ിൽ ഇൻ�ി��ഷണൽ
നിേ�പകർ�് മാ�േമ പെ���വാൻ
കഴി�മായി���. അത് വ��ികൾ�്

ലഭ�മായി��ി�.
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(ബി) കിഫ് ബി മസാല േബാ�ിെ� വി�നയിൽ
അ�െ� ചീഫ് െസ��റി�ം ധനകാര�
െസ��റി�ം ആശ� �കടി�ി�ി�േ�ാ; ��ത
േയാഗ�ിെ� �ധാന തീ�മാന�ൾ
എെ�ാെ�യായി��;

(ബി) മസാല േബാ�് സംബ�ി�  ്വളെര വിശദ�ം
�ിയാ�ക�മായ ചർ� കിഫ്ബി�െട േബാർഡ്
മീ�ിങിൽ നട�ക��ായി. അതിൽ അ�െ�
ചീഫ് െസ��റി�ം ധനകാര� െസ��റി�ം
അവരവ�െട അഭി�ായം േരഖെ���ക��ായി.
ആഭ��ര േബാ�് വിപണിെയ�ാൾ ��തൽ
പലിശ നിര�ാ� മസാല േബാ�ി� ആ�ക

എ�ിൽ അത് േവണേമാ എ�തായി�� ധനകാര�
െസ��റി�െട ആശ�. അ�ാല�്

ആ�ാ�േദശ്  ക�ാ�ി�ൽ റീജിയൺ
െഡവല�്െമ�് അേതാറി�ി മസാല േബാ�ി�
�മി�േ�ാൾ 10.72 % പലിശ�ാണ് ലഭി�ത്
എ���ം കിഫ്ബി തെ� ആഭ��ര േബാ�്
വിപണിെയ സമീപി�േ�ാൾ 10.15% ആയി��

പലിശ നിര�് എ� വ�ത�ം േബാർഡിൽ ചർ�
െച�െ��. അ�മായി താരതമ�ം െച�േ�ാൾ
നിലവിൽ ലഭി�ാൻ സാധ�ത�� നിര�്
മിക�താണ് എ� അഭി�ായമാണ് ചർ�യിൽ
ഉ�ായത്. എ�്േച�് േറ�് താരതേമ�ന �റ�
നിൽ�േ�ാൾ 250-275 bps എ�ത്
അധികമാേണാ എ�തായി�� ചീഫ്
െസ��റി�െട ആശ�. ഇതി� എ�്േച�്

േറ�ിെ� �ർ� കാല വിവര��െട
അടി�ാന�ിൽ ഒ� അ�മാന�ിൽ

എ�ിേ��വാൻ സാധി�ിേ� എ�ം അേ�ഹം
ആരാ�. എ�ാൽ േബാർഡിെല ധനകാര�
വിദ�ർ അഭി�ായെ��ത് വ�ത��മായാണ്.
ഉയർ� AAA േറ�ിങ്  ഉ� �ാപന�ൾ�്

േപാ�ം ഇതി�ം െമ�െ�� സ്െ�ഡ്  (അടി�ാന

�ചികയിൽ നി�് നിേ�പകൻ അധികമായി
ആവശ�െ��� നിര�്) ലഭ�മാ�ാൻ
സാധി��ി� എ�ത് കണ�ിെല��ാൽ

നിലവിേലത് അംഗീകരി�ാ�� പലിശയാണ് എ�
�രിപ� അഭി�ായമാണ് ഉ�ായത്. �ടാെത
പലിശ നിര�ം സ്െ��ം കെ��വാൻ
എ�്േച�് േറ�ിെ� �ർ�കാല വിവര��െട
അടി�ാന�ിൽ മാ�ം റിസ്ക് ഇവാല�േവഷൻ
നട��ത് െപാ�െവ അംഗീകരി�െ��ി��
രീതിയ� എ�ം അതി� ശാ�ീയമായ
അടി�റയി� എ�ം അഭി�ായ��ായി.
വിപണിയിൽ ഫ�് ഉ�േ�ാൾ ആ അവസരം
��ി�ർവം ഉപേയാഗെ���കയാണ്
േവ�െത�ം, കിഫ്ബി�് അതിെ� േ�ാത�കൾ
ൈവവി��വൽകരിേ�� സമയമാെയ�ം
നിരീ�ണ���ായി. ആഭ��രവിപണിയിൽ ആ
കാല�് ഫ�് കെ���തിനായി ക��
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മ�രം നിലനി�ി��തിനാ�ം ആയതിനാൽ

പലിശ നിര�് െപാ�െവ ഉയർ� നി�ി��
എ�ത് കണ�ിെല��ാൽ അ�ാരാ�
വിപണി�െട സാധ�ത ഉപേയാഗി��താണ്
ഉചിതെമ�ം അഭി�ായ��ായി. റിസർവ്
ബാ�ിെ� �തിയ ECB മാനദ��ൾ

കണ�ിെല��ാൽ ഉടൻ തെ� അ�ാര�
വിപണിയി�ം മ�ര�ൾ വർ�ി�െമ�ം.
അതി� �ൻപ് ഈ മിക� അവസര�ിൽ

ഉചിതമായ ധനസമാഹരണമാണ് േവ�ത് എ�ം
വിദ�ർ അഭി�ായെ��. നിലവിെല പ�തിക�െട
വ�ാ�ി കണ�ിെല��ാൽ കിഫ്ബി എ��ം
െപെ��് മസാല േബാ�് ഇടപാട്  �ർ�ിയാ�ി

മതിയായ ഫ�് കെ�േ��താെണ�ം,
ഇ�ര�ിൽ �ൻ��ി ധനം ഉറ�വ��ാെത ഫ�്
ആവശ�മാ�� സമയ�് ധനസമാഹരണ�ി�

േപാ�� പ�ം അ�് വിപണിയിൽ ലഭ�മായ
�ടിയ പലിശയിൽ കടെമ��വാൻ കിഫ്ബി
നിർബ�ിതമാ�ം എ�ം അഭി�ായ�ൾ
ഉ�ായി. ഇെത�ാം കണ�ിെല��ാണ് 250-275
വെര�� സ്െ�ഡ്  അംഗീകരി���താെണ�ം
അതിൻ �കാര�� പലിശ നിര�ിൽ മസാലാ
േബാ�് �റെ��വി�ാെമ�ം കിഫ്േബാർഡ്
തീ�മാനി�ത്. ��ത മീ�ിംഗിെ� മി�ട്സ്
അ�ബ�ം 1 ആയി േചർ��. ഇതിെ� േശഷം
നട� ഫ�് ��ീ & അൈഡ�സറി ക�ീഷ�ം
മസാല േബാ�ിെ� പലിശ നിര�്
മിക�താെണ�് വിലയി��ിയി��.
അ�ാരാ� വിപണിയിൽ മസാലാ േബാ�്
�റെ��വി� ഇ��യിെല ആദ� സം�ാന

സർ�ാർ �ാപനമായി കിഫ്ബി മാറി. ഇ�വഴി
കിഫ്ബി�് ആഭ��ര-അ�ാരാ�തല�ിൽ ��
േന�വാൻ കഴി�. ഇതിെ�െയ�ാം ഭാഗമായി
ഇ�് ധാരാളം നിേ�പകർ കിഫ്ബിയിൽ
നിേ�പി�വാൻ താ�ര�ം �കടി�ി���്.
64000 േകാടിേയാളം അട�ൽ വ��
പ�തികൾ�് ധനം സമാഹരി��തിൽ 2019 െല
കിഫ്ബി�െട മസാലാേബാ�് ഒ� നിർ�ായക
വഴി�ിരിവാെണ�തിൽ സംശയമി�.

(സി) ആശ� �കടി�ി�ി�െ��ിൽ എ�െകാ�ാണ്
��ത അഭി�യം അവഗണി�  ്9.723 ശതമാനം
പലിശ�് മസാല േബാ�് വി�ന നട�ിയെത�്

അറിയി�േമാ;

(സി) മസാല േബാ�് സംബ�ി�  ്വളെര വിശദ�ം
�ിയാ�ക�മായ ചർ� കിഫ്ബി�െട േബാർഡ്
മീ�ിങിൽ നട�ക��ായി. അതിൽ അ�െ�
ചീഫ് െസ��റി�ം ധനകാര� െസ��റി�ം
അവരവ�െട അഭി�ായം േരഖെ���ക��ായി.
ആഭ��ര േബാ�് വിപണിെയ�ാൾ ��തൽ
പലിശ നിര�ാ� മസാല േബാ�ി� ആ�ക
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എ�ിൽ അത് േവണേമാ എ�തായി�� ധനകാര�
െസ��റി�െട ആശ�. അ�ാല�്

ആ�ാ�േദശ്  ക�ാ�ി�ൽ റീജിയൺ
െഡവല�്െമ�് അേതാറി�ി മസാല േബാ�ി�
�മി�േ�ാൾ 10.72 % പലിശ�ാണ് ലഭി�ത്
എ���ം കിഫ്ബി തെ� ആഭ��ര േബാ�്
വിപണിെയ സമീപി�േ�ാൾ 10.15% ആയി��

പലിശ നിര�് എ� വ�ത�ം േബാർഡിൽ ചർ�
െച�െ��. അ�മായി താരതമ�ം െച�േ�ാൾ
നിലവിൽ ലഭി�ാൻ സാധ�ത�� നിര�്
മിക�താണ് എ� അഭി�ായമാണ് ചർ�യിൽ
ഉ�ായത്. എ�്േച�് േറ�് താരതേമ�ന �റ�
നിൽ�േ�ാൾ 250-275 bps എ�ത്
അധികമാേണാ എ�തായി�� ചീഫ്
െസ��റി�െട ആശ�. ഇതി� എ�്േച�്

േറ�ിെ� �ർ� കാല വിവര��െട
അടി�ാന�ിൽ ഒ� അ�മാന�ിൽ

എ�ിേ��വാൻ സാധി�ിേ� എ�ം അേ�ഹം
ആരാ�. എ�ാൽ േബാർഡിെല ധനകാര�
വിദ�ർ അഭി�ായെ��ത് വ�ത��മായാണ്.
ഉയർ� AAA േറ�ിങ്  ഉ� �ാപന�ൾ�്

േപാ�ം ഇതി�ം െമ�െ�� സ്െ�ഡ്  (അടി�ാന

�ചികയിൽ നി�് നിേ�പകൻ അധികമായി
ആവശ�െ��� നിര�്) ലഭ�മാ�ാൻ
സാധി��ി� എ�ത് കണ�ിെല��ാൽ

നിലവിേലത് അംഗീകരി�ാ�� പലിശയാണ് എ�
�രിപ� അഭി�ായമാണ് ഉ�ായത്. �ടാെത
പലിശ നിര�ം സ്െ��ം കെ��വാൻ
എ�്േച�് േറ�ിെ� �ർ�കാല വിവര��െട
അടി�ാന�ിൽ മാ�ം റിസ്ക് ഇവാല�േവഷൻ
നട��ത് െപാ�െവ അംഗീകരി�െ��ി��
രീതിയ� എ�ം അതി� ശാ�ീയമായ
അടി�റയി� എ�ം അഭി�ായ��ായി.
വിപണിയിൽ ഫ�് ഉ�േ�ാൾ ആ അവസരം
��ി�ർവം ഉപേയാഗെ���കയാണ്
േവ�െത�ം, കിഫ്ബി�് അതിെ� േ�ാത�കൾ
ൈവവി��വൽകരിേ�� സമയമാെയ�ം
നിരീ�ണ���ായി. ആഭ��രവിപണിയിൽ ആ
കാല�് ഫ�് കെ���തിനായി ക��
മ�രം നിലനി�ി��തിനാ�ം ആയതിനാൽ

പലിശ നിര�് െപാ�െവ ഉയർ� നി�ി��
എ�ത് കണ�ിെല��ാൽ അ�ാരാ�
വിപണി�െട സാധ�ത ഉപേയാഗി��താണ്
ഉചിതെമ�ം അഭി�ായ��ായി. റിസർവ്
ബാ�ിെ� �തിയ ECB മാനദ��ൾ

കണ�ിെല��ാൽ ഉടൻ തെ� അ�ാര�
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വിപണിയി�ം മ�ര�ൾ വർ�ി�െമ�ം.
അതി� �ൻപ് ഈ മിക� അവസര�ിൽ

ഉചിതമായ ധനസമാഹരണമാണ് േവ�ത് എ�ം
വിദ�ർ അഭി�ായെ��. നിലവിെല പ�തിക�െട
വ�ാ�ി കണ�ിെല��ാൽ കിഫ്ബി എ��ം
െപെ��് മസാല േബാ�് ഇടപാട്  �ർ�ിയാ�ി

മതിയായ ഫ�് കെ�േ��താെണ�ം,
ഇ�ര�ിൽ �ൻ��ി ധനം ഉറ�വ��ാെത ഫ�്
ആവശ�മാ�� സമയ�് ധനസമാഹരണ�ി�

േപാ�� പ�ം അ�് വിപണിയിൽ ലഭ�മായ
�ടിയ പലിശയിൽ കടെമ��വാൻ കിഫ്ബി
നിർബ�ിതമാ�ം എ�ം അഭി�ായ�ൾ
ഉ�ായി. ഇെത�ാം കണ�ിെല��ാണ് 250-275
വെര�� സ്െ�ഡ്  അംഗീകരി���താെണ�ം
അതിൻ �കാര�� പലിശ നിര�ിൽ മസാലാ
േബാ�് �റെ��വി�ാെമ�ം കിഫ്േബാർഡ്
തീ�മാനി�ത്. ��ത മീ�ിംഗിെ� മി�ട്സ്
അ�ബ�ം 1 ആയി േചർ��. ഇതിെ� േശഷം
നട� ഫ�് ��ീ & അൈഡ�സറി ക�ീഷ�ം
മസാല േബാ�ിെ� പലിശ നിര�്
മിക�താെണ�് വിലയി��ിയി��.
അ�ാരാ� വിപണിയിൽ മസാലാ േബാ�്
�റെ��വി� ഇ��യിെല ആദ� സം�ാന

സർ�ാർ �ാപനമായി കിഫ്ബി മാറി. ഇ�വഴി
കിഫ്ബി�് ആഭ��ര-അ�ാരാ�തല�ിൽ ��
േന�വാൻ കഴി�. ഇതിെ�െയ�ാം ഭാഗമായി
ഇ�് ധാരാളം നിേ�പകർ കിഫ്ബിയിൽ
നിേ�പി�വാൻ താ�ര�ം �കടി�ി���്.
64000 േകാടിേയാളം അട�ൽ വ��
പ�തികൾ�് ധനം സമാഹരി��തിൽ 2019 െല
കിഫ്ബി�െട മസാലാേബാ�് ഒ� നിർ�ായക
വഴി�ിരിവാെണ�തിൽ സംശയമി�.

(ഡി) മസാല േബാ�് ഇറ��തി��ൻപ് ആഭ��ര

മാർ��ിെല പലിശ നിര�കൾ
പരിേശാധി�ി�േ�ാ; വിശദാംശ�ൾ നൽകാേമാ;

(ഡി) മസാല േബാ�ി�� �മ�ൾ�് വളെര �േ�
തെ� ആഭ��ര വിപണിയിെല വായ്�ക�ം
േബാ�ക�ം വഴി�� ധനസമാഹാരണ�മ�ൾ
കിഫ് ബി ആരംഭി�ി��. അ�് വാ�കൾ
ലഭ�മായത് 9.3% വെര�� പലിശ നിര�ിൽ
ആയി��. ആഭ��ര വിപണിയിൽ കിഫ്ബി
അതിേനാടകം തെ� ര� തവണ േബാ�കൾ
വഴി�� ധനസമാഹാര�ൾ�് �മം
നട�ക��ായി. 10.20% �തൽ 10.25%
വെരയാണ് അേ�ാെഴാെ� വാ�ാനം െച� ഏ��ം
�റ� പലിശ നിര�്. കിഫ്ബി� �ല�ം
വ�വ�ാപിത �ാപനമായ ആ�ാ�േദശ്

കാ�ി�ൽ റീജിയണൽ ഡവലപ്െമ�് അേതാറി�ി
(APCRDA) �് അ�ാല�് േബാ�കൾ വഴി
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പണം കെ��ിയത് 10.34% (ൈ�മാസ
അടി�ാന�ിൽ) എ� നിര�ിൽ ആയി��.
ആദ�മായി അ�ാരാ� ധനകാര� വിപണിയിൽ
�േവശി�� കിഫ് ബി േപാെല�� ഒ�
�ാപന�ിന് കി�ാ�� മിക� നിര�ിലാണ്
2019 ൽ മസാല േബാ�് �റെ��വി�ത്.

(ഇ)
മസാല േബാ�് ല�ൻ േ�ാ�് എ�്േച�ിൽ

ലി�് െച� ചട�ിൽ ആെരാെ� പെ���െവ�്
വ��മാ�ാേമാ?

(ഇ) മസാല േബാ�മായി ബ�െപ�് ല�ൻ േ�ാ�്
എ�്േച�ിൽ 2019ൽ നട� ചട�ിൽ അ�െ�
�ഖ�മ�ി, ധനമ�ി, ചീഫ് െസ��റി, കിഫ്ബി�െട
സി ഇ ഒ ഉൾ�െട 7 ഉേദ�ാഗ��ം

പെ���ി��.

െസ�ൻ ഓഫീസർ



^l

iAror'r -D o*d ; t'J'&

Excerpts from the Minutes of the 34th Meeting of General Body of KIIFB

14. Agenda Note

KIIFB - Market Update Note

Decision:

CEO summarized the developments on the Masala Bond.He said that the previous meeting of

the Board had authorized the CEO to conciude the N4asala Bond Transaction. He explained that

given the market conditions it will be difficult to conclude the deal if we do not offer a25a-275

basispointsspreadoverthe5-yearG-Sec Thenoteonmarketconditionspreparedbythemarket

advisors Axis Bank and Standard Charlered was presented to the Board.

The Finance Secretary raised the question as to why KIIFB should go for a lr,4asala Bond if

the interest would be higher than domestic bond offering CEO reminded the Board Members

that in its own previous domestic offer, the quotes received was at 10J5o/o. Moreover, recently a

similar autonomous body viz the Andhra Pradesh Capital Region Development Authority got

response to its offering only at 1A.72o/o p.a.

Chief Secretary raised the issue as to why the lrlasala bond rates should be higher when

foreign interest rates are low and as to whether there could not be a more precise method of
gauging the exchange rate differential by reviewing historical data. Prof. Khanna pointed out that

it will be difficult to get a better range for the rates, when even AAA rated entities do not get

better spreads. He also pointed out srmply looking at historical data to account for exchange rate

fluctuation is not the accepted or scientific method for risk evaluation.

Shri. J N Gupta was of the view that it is better to explore and conclude the deal when

there is an indication of market availability of funds. KIIFB needs to diversify our resource bases

Besides, he said that US Dollar bonds could give lower interest rates, but uncovered positions

can be catastrophic in the future.

Shri. Salim Gangadharan opined that the market regulations in terms of bond issuances

in the foreign market have been changed. There is going to be a whole lot more of competition

from corporates in the domestic market. lt is better to tap into the international market when the

going is good. Unless KIIFB front loads resources, it may not be able to just go and tap it

immediately before its commitments arise. With the new RBI ECB regulations, there is likely to a

spurt rn the foreign market fund raising. Hence KIIFB should step tn when the opporlunities exist.

Shri. R. K. Nair expressed the view that it is important for KllFB, given the magnitude of
its fund requirement to go into the international arena at the earliest and conclude the Nlasala

Bond. This is the first time that any Kerala Government entity is going to the foreign market. lt is

very imporlant to establish a benchmark which will be good in a long-term perspective.

Concluding the discussion on the agenda item, Hon. Minister (Finance) expressed the

view that it is approprrate that KIlFB should now utilise this occasion when we have a window to
the international market. Even if the rates are marginally higher, it will be important for KIIFB in
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the long run to set a precedent in the international market. The Board authorized the CEO to

conclude the wasala Bond transaction expeditiously based on the rates that is prevailing in

the market at the Present time.

0&
/'L.

(r a-''(AzA


